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Heidelberg-Konzern

ZWISCHENBERICHT 2. QUARTAL 2014/2015

= Umsatz im zweiten Quartal in Héhe von 561 Mio €

Auftragseingang in Hoéhe von 579 Mio €

= EBITDA ohne Sondereinfliisse inklusive Ertrag aus
Gallus-Transaktion auf 47 Mio € gesteigert

= Free Cashflow in Héhe von 36 Mio €

14

Kennzahlen
Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2
2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015
Auftragseingang 1.257 1.167 614 579
Umsatzerlose 1.097 996 593 561
EBITDAY 31 53 33 47
in Prozent vom Umsatz 2,8% 5,3% 5,6 % 8,4 %
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit? -7 19 13 30
Ergebnis nach Steuern -47 -42 -9 -8
in Prozent vom Umsatz -4,3% -42% -1,5% -1,4%
Forschungs- und Entwicklungskosten 60 60 29 29
Investitionen 31 25 19 14
Eigenkapital 348 300 348 300
Nettofinanzverschuldung? 239 272 239 272
Free Cashflow 28 -30 28 36
Ergebnis je Aktie in €% -0,20 -0,17 -0,04 -0,02
Mitarbeiter zum Quartalsende, ohne Auszubildende 13.001 12.393 13.001 12.393

1 Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit vor Zinsen und Steuern und vor Abschreibungen, ohne Sondereinfliisse
2 Ohne Sondereinfliisse

3 Saldo der Finanzverbindlichkeiten abziiglich der fliissigen Mittel

4 Bezogen auf die gewichtete Anzahl an Aktien

Rundungen konnen in Einzelfallen dazu fiihren, dass sich in diesem Zwischenbericht Werte nicht exakt zur angegebenen Summe addieren und dass Prozentangaben sich
nicht exakt aus den dargestellten Werten ergeben.
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Heidelberg-Konzern

Heidelberg am Kapitalmarkt

Performance der Heidelberg-Aktie und der Heidelberg-Anleihen

Im Vergleich zum DAX (Index: 1. April 2014 = 0 Prozent)
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M Heidelberg-Aktie W DAX M Heidelberg-Unternehmensanleihe

Die Heidelberg-Aktie und
die Heidelberg-Anleihen

Nach einem guten Start im Jahr 2014 erlebte der DAX nach
Jahresmitte eine Berg-und-Tal-Fahrt. Die Ankiindigung zur
Fortfithrung der ultralockeren Geldpolitik der EZB hatte
den DAX am 20. Juni noch zu einem Allzeithoch mit
10.051 Punkten ansteigen lassen. An den internationalen
Kapitalmérkten sorgten die geopolitischen Spannungen in
der Ukraine, im Irak und Syrien sowie das Referendum in
Schottland und die Absage der chinesischen Regierung an
weitere Konjunkturhilfen zeitweise fiir Unruhe. Mitte Juli
fingen die Kurse an einzubrechen, und am 8. August wurde
mit 8.903 Punkten das bisherige Jahrestief erreicht.

07.14 I
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Heidelberg-Wandelanleihe

Die HEIDELBERG-AKTIE konnte sich im zweiten Quartal des
Geschéftsjahres 2014/2015 von dieser Entwicklung nicht
abkoppeln und ihren positiven Trend der vergangenen Quar-
tale somit nicht fortsetzen. Sie schloss zum Quartalsende am
30. September 2014 mit einem Kurs von 2,22 € rund 16 Pro-
zent unter ihrem Eréffnungskurs zu Quartalsbeginn.

Dieser Entwicklung folgten im zweiten Geschiftsjah-
resquartal 2014/2015 auch die UNTERNEHMENSANLEIHE und die
WANDELANLEIHE. Die Unternehmensanleihe schloss am
30. September bei 102,5 Prozent; die Wandelanleihe
notierte zu diesem Zeitpunkt bei 113,1 Prozent.
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Finanzkalender

Kennzahlen zur Heidelberg-Aktie

Angaben in € Q2 Q2
ISIN: DE 0007314007 2013/2014 2014/2015
Hochstkurs 2,20 2,71
Tiefstkurs 1,78 2,22
Kurs zum Quartalsbeginn? 1,95 2,66
Kurs zum Quartalsende? 1,99 2,22
Borsenkapitalisierung

Quartalsende in Mio € 466 572
Anzahl der Aktien in

Tsd Stiick (Stichtag) 234.247 257.438
Kennzahlen zur Heidelberg-Unternehmensanleihe

Angaben in Prozent Q2 Q2
RegS ISIN: DE 000A1KQ1E2 2013/2014 2014/2015
Nominalvolumen in Mio € 304,0 355,0
Héchstkurs 103,6 107,6
Tiefstkurs 98,8 102,4
Kurs zum Quartalsbeginn? 100,4 107,5
Kurs zum Quartalsende? 103,5 102,5
Kennzahlen zur Heidelberg-Wandelanleihe?

Angaben in Prozent Q2 Q2
ISIN: DE 000A1X25N0 2013/2014 2014/2015
Nominalvolumen in Mio € 60,0 60,0
Hochstkurs 110,2 127,5
Tiefstkurs 102,7 113,1
Kurs zum Quartalsbeginn? - 126,7
Kurs zum Quartalsende? 107,0 113,1

D Xetra-Schlusskurs, Quelle: Bloomberg
2 Schlusskurs, Quelle: Bloomberg
3 Erstnotiz am 9. Juli 2013
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Heidelberg-Konzern

WIRTSCHAFTSBERICHT

Gesamtwirtschaftliche und branchen-
bezogene Rahmenbedingungen

Die weltwirtschaftliche Expansion ist im Verlauf des Jahres
2014 erneut ins Stocken geraten. Mit einem Wachstum von
2,5 Prozent in den ersten drei Quartalen bleibt sie anféllig
fiir Stérungen, sei es durch geopolitische Entwicklungen,
sei es durch Turbulenzen an den Finanzmadrkten. Insbeson-
dere die Konjunktur in den Schwellenldndern blieb wieder
einmal hinter den Erwartungen zurtick. So hat sich in
China das Wirtschaftswachstum im dritten Quartal auf
7,1 Prozent abgeschwicht (2013: 7,8 Prozent). Das ist der
niedrigste Zuwachs seit dem Ausbruch der Weltwirtschafts-
krise 2008. Damit diirfte auch Asien schwidcher wachsen
als im Schnitt der vergangenen Jahre, wenngleich die
Region immer noch der globale Wachstumstreiber bleibt.
In Mittel- und Osteuropa zeichnet sich nach einer guten
ersten Jahreshilfte eine Abkiihlung ab, wihrend in Latein-
amerika einer schwachen Wirtschaft in Brasilien ein soli-
der Aufschwung in Mexiko gegeniibersteht.

Die Wirtschaft in den USA hat sich seit dem Einbruch im
ersten Quartal in den letzten Monaten ziigig erholt. So legte
das Bruttoinlandsprodukt im dritten Quartal um 2,4 Pro-
zent zu. Im Euroraum setzte sich die konjunkturelle Bele-
bung, die im Frithjahr 2013 begonnen hatte, zuletzt nicht
weiter fort. Auch in Deutschland zeigen sich Unternehmer
und Konsumenten zunehmend verunsichert und stellen
Investitionen beziehungsweise Kaufentscheidungen zurtck.

Diese Entwicklung zeigt sich auch in den Wechselkur-
sen: So fiel Anfang Oktober 2014 der Euro innerhalb von
fiinf Monaten auf einen Kurs von 1,256 Dollar/Euro, den
niedrigsten Stand seit Sommer 2012. Im gleichen Zeit-
raum blieb der Euro gegeniiber dem Yen jedoch nahezu
unverdndert.

Von den geopolitischen Risiken und der damit verbunde-
nen hohen Unsicherheit sind auch die Verkidufe von
Druckereimaschinen von deutschen Herstellern im Zeitraum
Januar bis August 2014 betroffen. Sie lagen auf Grundlage
von Statistiken des Verbandes Deutscher Maschinen- und
Anlagenbau e. V. (VDMA) um 18 Prozent unter dem Wert
des Vorjahres. Fiir denselben Zeitraum wiesen die Auftrags-
einginge einen Riickgang um 6 Prozent aus.

Verinderung BIP weltweit?

Angaben in Prozent

42 2,9 2,3 2,4 2,6
4,5
3,0
1,5
0
| 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014* |
* Prognose
Quelle: Global Insight (WMM); Kalenderjahr; Stand September 2014
D Daten durch die »Straight Aggregate«-Methodik ermittelt.
Bei Verwendung der »Chain Weighted«-Methodik ergaben sich folgende Werte:
2010: 4,3 %; 2011: 3,1%; 2012: 2,5 %; 2013: 2,6 %; 2014: 2,7 %
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Konzern-
Zwischenabschluss

Konzern-
Zwischenlagebericht

Heidelberg
am Kapitalmarkt

Geschaftsverlauf

Im zweiten Quartal des Geschiftsjahres 2014/2015 bewegte
sich der Auftragseingang des Heidelberg-Konzerns mit
579 Mio € in etwa auf dem Niveau der vorangegangenen
Quartale, lag jedoch unter dem Wert des Vorjahresquartals
(614 Mio €). Im ersten Halbjahr 2014/2015 konnten insge-
samt Auftragseinginge in Hohe von 1.167 Mio € verbucht
werden (erstes Halbjahr 2013/2014: 1.257 Mio €).

Gegentiiber dem ersten Quartal des Geschéftsjahres
2014/2015 (435 Mio €) konnte der umsaTz mit 561 Mio € deut-
lich gesteigert werden, blieb aufgrund des geringeren Auf-
tragsbestands allerdings unter dem Vorjahresquartalswert
(593 Mio€). Die Umsitze des ersten Halbjahres 2014/2015
beliefen sich auf 996 Mio €, gegeniiber 1.097 Mio € im ver-
gleichbaren Vorjahreszeitraum.

Geschéftsverlauf nach Quartalen

____HEN

Versicherung der Finanzkalender

gesetzlichen Vertreter

Angaben zu
den Organen

Im Berichtsquartal lagen die Bestandsverdnderung und die
anderen aktivierten Eigenleistungen 15 Mio € iiber dem
Vorjahresquartal. Die GESAMTLEISTUNG im zweiten Quartal
belief sich auf 575 Mio € (Vorjahresquartal: 593 Mio €). Wir
gehen davon aus, dass die Umsatzentwicklung des
Geschéftsjahres 2014/2015 wie in den Vorjahren eine deut-
liche Steigerung von der ersten zur zweiten Jahreshilfte
zeigen wird. Zum 30. September 2014 erhohte sich der
AUFTRAGSBESTAND des Heidelberg-Konzerns gegeniiber dem
Geschiftsjahresbeginn (421 Mio€) um 139 Mio€ auf
560 Mio€ (Vorjahreswert zum 30.September 2013:
598 Mio €).

Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2

2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015
Auftragseingang 1.257 1.167 614 579
Umsatzerlose 1.097 996 593 561

Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Sowohl das Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit vor Zinsen,
Steuern, Abschreibungen und ohne Sondereinfliisse (EBITDA)
als auch das Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit ohne Son-
dereinfliisse (EBIT) konnte im zweiten Quartal des Geschafts-
jahres 2014/2015 gegeniiber dem Vorjahresquartal weiter
gesteigert werden. Durch die im Vergleich zum ersten
Quartal gestiegenen Umsdtze und den Ertrag von rund
18 Mio € aus der Gallus-Transaktion mit der Ferd. Riiesch
AG, St. Gallen, Schweiz, der sich aus der Differenz zwi-
schen dem Buchwert der ausgebuchten Verbindlichkeit
und dem Wert des Eigenkapitalinstruments nebst Barkom-
ponente ergab, stieg das EBITDA auf 47 Mio € (Vorjahres-
quartal: 33 Mio €). Das EBIT ohne Sondereinfliisse verbes-
serte sich von 13 Mio € im zweiten Quartal des Geschifts-
jahres 2013/2014 auf 30 Mio€ im Berichtsquartal. Im
Halbjahresvergleich verbesserte sich das EBITDA von
31 Mio € auf 53 Mio€, das EBIT stieg von -7 Mio€ auf
19 Mio€ an.

Heidelberg-Konzern-Zwischenbericht 2. Quartal 2014/2015.indd

Die Sondereinfliisse in Hohe von rund 18 Mio € (Vorjahres-
quartal: 1 Mio €) enthalten im Wesentlichen Aufwendungen
fiir die Restrukturierung des Standorts Ludwigsburg und
die SchliefRung des Werks Leipzig sowie Ertrdge aus der
Ubertragung des Servicegeschiifts fiir die nicht mehr wei-
tergefiihrten Sammelhefter- und Klebebinderprodukte an
die Schweizer Firma Miiller Martini.

Das FINANZERGEBNIS blieb mit —-16 Mio € im Vergleich zum
Vorjahresquartal (- 16 Mio €) unveridndert, im Halbjahresver-
gleich verschlechterte es sich leicht von -28 Mio€ auf
—-33 Mio€. Auch das ERGEBNIS VOR STEUERN bewegte sich mit
-4 Mio€ (Vorjahresquartal: -3 Mio €) ebenso wie das ERGEBNIS
NACH STEUERN mit —8 Mio € (Vorjahresquartal: -9 Mio€) auf
dem Niveau des Vorjahresquartals. Im Halbjahresvergleich
verbesserte sich das Ergebnis vor Steuern von —36 Mio € auf
-32 Mio€, das Ergebnis nach Steuern von -47 Mio€ auf
-42 Mio €. Mit - 0,02 € (Vorjahresquartal: — 0,04 €) verbesserte
sich im Berichtsquartal auch das Ergebnis je Aktie leicht.



Heidelberg-Konzern

Gewinn- und Verlustrechnung

Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2
2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015
Umsatzerlose 1.097 996 593 561
Bestandsveranderung/andere aktivierte Eigenleistungen 69 109 0 15
Gesamtleistung 1.166 1.105 593 575
EBITDA ohne Sondereinfliisse 31 53 33 47
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit ohne Sondereinfliisse -7 19 13 30
Sondereinfliisse -1 -18 0 -18
Finanzergebnis -28 -33 -16 -16
Ergebnis vor Steuern -36 -32 -3 -4
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 11 10 6 4
Ergebnis nach Steuern -47 -42 -9 -8
Im Vergleich zum 31. Médrz 2014 stieg die BILANZSUMME im  Aktiva
zweiten Quartal leicht um 22 Mio € an und betrug zum anéafl;e’r; nMee 3132014 3092014
30. September 2014 2.266 Mio €. Mit 14 Mio € lagen die
INVESTITIONEN in Sachanlagen und immaterielle Vermogens- ~ Anlagevermégen 751 722
werte im Berichtsquartal unter dem Niveau des Vorjahres-  Vorrate 623 740
quartals (19 Mio €). Forderungen aus
Auf der AKTIVSEITE stiegen die VORRATE mit 740 Mio€  Lieferungen und Leistungen 328 260
erwartungsgemaiR seit dem 31. Marz 2014 um 117 Mio € an,  Forderungen aus
um das fiir das zweite Halbjahr erwartete hohere Bestell- Absatzfinanzierung ot %
und Umsatzvolumen bedienen zu kénnen. Die FORDERUNGEN Sonstige Aktiva 209 243
AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN gingen zum 30. Septem- E:gzi[éztsi?;evxﬂeigslapiere 243 209
ber 2014 auf 260 Mio € zuriick. Im Vergleich zum Geschéfts- 2204 5 266
jahresende am 31. Mirz 2014 konnte das Net Working Capi-
tal zum 30. September 2014 durch konsequentes Asset und
Net Working Capital Management weiter auf 710 Mio €
reduziert werden. Im Berichtsquartal konnte der Finanzie-  Entwicklung Net Working Capital
rungsbedarf unserer Kunden unter aktiver Vermittlung des ..o iimoe
Segments Heidelberg Financial Services weitgehend extern
gedeckt werden, sodass wir nur in geringem Umfang selbst 1.031 908 915 872 727 710
neue Kundenfinanzierungen gewéhrt haben. Durch die 1.200
erhaltenen Tilgungen blieben die FORDERUNGEN AUS ABSATZ- ] 1.000
FINANZIERUNG mit 93 Mio € in etwa auf dem Niveau der vor- _ 800
angegangenen Quartale. ] 600
] 400
] 200
0
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Heidelberg
am Kapitalmarkt

Passiva

Angaben in Mio€ 31.3.2014 30.9.2014

Eigenkapital 359 300

Riickstellungen 879 973

Finanzverbindlichkeiten 481 481

Verbindlichkeiten aus

Lieferungen und Leistungen 148 181

Sonstige Verbindlichkeiten 377 330
2.244 2.266

Auf der passIvselTE wirkte unter anderem der Halbjahres-
fehlbetrag belastend auf das Eigenkapital. Der positive
Effekt der Sachkapitalerhohung aus der Gallus-Transaktion
(Erhohung des Grundkapitals infolge Ausgabe von Aktien
aus genehmigtem Kapital gegen Sacheinlage von Anteilen
an der Gallus Holding Aktiengesellschaft) wurde im zwei-
ten Quartal wirksam. Die Absenkung des inldndischen
Abzinsungssatzes fiir Pensionen kompensierte diesen
Effekt jedoch vollstindig. Zum 30. September 2014 betrug
das EIGENKAPITAL des Heidelberg-Konzerns 300 Mio €, die
Eigenkapitalquote lag zum Stichtag bei 13,3 Prozent. Die
Zinssatzdnderung war ebenfalls maRgeblicher Grund fiir
den Anstieg der RUCKSTELLUNGEN auf in Summe 973 Mio €.

Bedingt durch den Anstieg der Vorrite stiegen die VER-
BINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN im Vergleich
zum Geschiftsjahresende an und lagen zum 30. Septem-
ber 2014 bei 181 Mio €. Die NETTOFINANZVERSCHULDUNG redu-
zierte sich aufgrund des positiven Free Cashflow auf
272 Mio € (Vorquartal: 297 Mio €) und liegt so weiterhin auf
niedrigem Niveau. Damit konnte der Leverage (Verhiltnis
der Nettofinanzverschuldung zum EBITDA ohne Sonder-
einflisse der letzten vier Quartale) auf dem Zielwert von 2
gehalten werden. Im Berichtsquartal blieben die FINANZVER-
BINDLICHKEITEN mit 481 Mio € konstant.

Ubersicht Vermogenslage

Angaben in Mio € 31.3.2014 30.9.2014
Bilanzsumme 2.244 2.266
Net Working Capital 727 710

in Prozent vom Umsatz 29,9% 30,4%

Eigenkapital 359 300

in Prozent der
Bilanzsumme

16,0 %
Nettofinanzverschuldung? 238 272

13,3%

D Net Working Capital in Bezug zum Umsatz der letzten vier Quartale
2 Saldo der Finanzverbindlichkeiten abziiglich der fliissigen Mittel
und der kurzfristigen Wertpapiere
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Versicherung der Finanzkalender

gesetzlichen Vertreter

Angaben zu
den Organen

Unsere FINANZIERUNGSSTRUKTUR bestand zum 30. Septem-
ber 2014 im Wesentlichen aus einer Unternehmensanleihe,
einer Wandelanleihe und einer revolvierenden Kreditfazi-
litdt. Im Verlauf des Geschdftsjahres 2013/2014 wurden
Fristigkeiten und Finanzierungsquellen weiter diversifi-
ziert: Die syndizierte Kreditlinie wurde vorzeitig bis Mitte
2017 verldngert, mit der Platzierung der Wandelanleihe
(mit Laufzeit bis Juli 2017) und der Aufstockung der Unter-
nehmensanleihe (Gesamtlaufzeit bis April 2018) wurden die
Finanzierungsquellen weiter diversifiziert, ebenso mit der
Aufnahme des amortisierenden Kredits im ersten Quartal
2014/2015. Mit dem insgesamt vereinbarten Instrumenta-
rium verfiigt Heidelberg bis 2017/2018 iiber einen Gesamt-
kreditrahmen in Héhe von derzeit rund 790 Mio € mit aus-
gewogener Diversifizierung und Filligkeitsstruktur. Wir
erginzen die Finanzierung dort, wo es wirtschaftlich sinn-
voll ist, durch operative Leasingvertrdge. Andere aufRerbi-
lanzielle Finanzierungsinstrumente haben keinen wesent-
lichen Einfluss auf die wirtschaftliche Lage des Konzerns.
Heidelberg verfiigt weiter iiber einen stabilen Liquiditéats-
rahmen. Wir werden auch kiinftig an der Diversifizierung
der Quellen und Fristigkeiten arbeiten, um die Abhédngig-
keit von einzelnen Instrumenten oder Filligkeiten spiirbar
zu senken.

Der casHrLow fiel im Berichtsquartal positiv aus und lag
mit 20 Mio€ iiber dem Wert des Vorjahresquartals
(17 Mio €), im Halbjahresvergleich stieg er von 4 Mio € auf
9 Mio €. Im Bereich der SONSTIGEN OPERATIVEN VERANDERUNGEN
wurde im zweiten Quartal des Geschéftsjahres 2014/2015
per saldo ein Mittelzufluss in Hohe von 15 Mio € generiert.

Im Berichtsquartal war auch der Free Cashflow mit
36 Mio € aufgrund des gestiegenen Umsatzes, des Asset und
Net Working Capital Managements und der Einnahmen
aus der Ubertragung des Servicegeschiifts fiir die nicht
mehr weitergefithrten Sammelhefter- und Klebebinderpro-
dukte an Miiller Martini deutlich positiv. Im Wesentlichen
aufgrund des Halbjahresfehlbetrags und der Auszahlungen
fiir das Effizienzprogramm Focus in Hohe von knapp
20 Mio€ im ersten Halbjahr lag der FREE CASHFLOW zum
Halbjahr 2014/2015 bei -30 Mio € (Vorjahreswert zum Halb-
jahr: 28 Mio €).



Heidelberg-Konzern

Kapitalflussrechnung Heidelberg-Konzern

Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2
2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015

Ergebnis nach Steuern -47 -42 -9 -8
Cashflow 4 9 17 20
Sonstige operative Veranderungen 48 -33 28 15
davon Net Working Capital 118 46 41 28
davon Forderungen aus Absatzfinanzierung 14 2 5 -2
davon Ubrige -84 -81 -18 -11
Mittelabfluss aus Investitionen -24 -7 -17 (1]
Free Cashflow 28 -30 28 36
in Prozent vom Umsatz 2,6% -3,0% 4,7 % 6,4 %

Segmentbericht

Im Segment HEIDELBERG EQUIPMENT sank der Umsatz im zwei-
ten Quartal des Geschiftsjahres 2014/2015 von 352 Mio € im
Vorjahresquartal auf 329 Mio € im Berichtsquartal. Zum
30. September 2014 stieg der Auftragsbestand im Vergleich
zum ersten Quartal des Berichtsjahres auf 517 Mio € an, lag
aber unter dem Wert des Vorjahres (560 Mio €). Beim Ergeb-
nis der betrieblichen Titigkeit ohne Sondereinfliisse (EBIT)
hingegen konnte mit 1 Mio € ein ausgeglichenes Ergebnis
erzielt werden (Vorjahresquartal: -13 Mio €), das jedoch
durch den Ertrag aus der Gallus-Transaktion in Héhe von
rund 18 Mio € (siehe Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage

Seite 05) positiv beeinflusst war. Auch das Halbjahresergeb-
nis des Segments wies daher mit —27 Mio € einen im Ver-
gleich zum Vorjahr (-49 Mio €) verbesserten Wert aus. Auf-
tragseingang (708 Mio €) und Umsatz (553 Mio €) lagen in
der Halbjahresbetrachtung unter Vorjahresniveau. Der
Umsatzanteil des Segments am Heidelberg-Konzernumsatz
betrug zum Halbjahr 55 Prozent.

Zum 30. September 2014 waren 8.295 Mitarbeiter im Seg-
ment Heidelberg Equipment beschéftigt und damit 65 Perso-
nen weniger als zu Geschéftsjahresbeginn. Im Vergleich zum
Vorjahresquartal ging die Zahl um 380 Mitarbeiter zurtck.

Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit ohne Sondereinfliisse nach Segmenten

60
+17
+13_ / +30 20
2 3
20
0
_27 -13 1
-49 -20
-40
-60
| Q1-Q2 2013/2014 | | Q1-Q2 2014/2015 | | Q2 2013/2014 | 1 Q2 2014/2015 |
Heidelberg Equipment Ml Heidelberg Services Heidelberg Financial Services
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Heidelberg Konzern- Konzern- Versicherung der Angaben zu Finanzkalender
am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht Zwischenabschluss gesetzlichen Vertreter den Organen

Heidelberg Equipment

Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2

2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015
Auftragseingange 780 708 379 342
Umsatz 621 553 352 329
Auftragsbestand 560 517 560 517
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit? -49 -27 -13 1
Mitarbeiter? 8.675 8.295 8.675 8.295

1 Ohne Sondereinfliisse
2 Zum Quartalsende, ohne Auszubildende

Bei einem nahezu stabilen Umsatzvolumen (230 Mio €, Vor-
jahr: 238 Mio €) konnte das Segment HEIDELBERG SERVICES das
Ergebnis der betrieblichen Titigkeit ohne Sondereinfliisse
(EBIT) im Vorjahresquartals- und Halbjahresvergleich auf-
grund von Margenverbesserungen leicht steigern. Nach
24 Mio € im Vorjahresquartal lag es im Berichtsquartal bei
25 Mio €, in der Halbjahresbetrachtung stieg es von 38 Mio €
auf 42 Mio€. Der Umsatz lag im ersten Halbjahr des
Geschiftsjahres 2014/2015 bei 440 Mio € (Vorjahreshalb-
jahr: 471 Mio €). Das klassische Servicegeschift (Dienstleis-
tungen und Ersatzteile) lag dabei etwas tiber Vorjahres-
niveau, der Segmentumsatz wurde jedoch durch ein insbe-
sondere zu Beginn des Halbjahres schwaches Geschift mit
Gebrauchtmaschinen negativ beeinflusst.

Zum 30. September 2014 waren 4.056 Mitarbeiter im Seg-
ment Heidelberg Services beschédftigt und damit 76 Personen
weniger als zu Geschiftsjahresbeginn. Im Vergleich zum
Vorjahresquartal ging die Zahl um 225 Mitarbeiter zurtick.

Heidelberg Services

Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2

2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015
Auftragseingénge 473 455 232 235
Umsatz 471 440 238 230
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit® 38 42 24 25
Mitarbeiter? 4.281 4.056 4.281 4.056

 Ohne Sondereinfliisse
2 Zum Quartalsende, ohne Auszubildende
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Unsere Strategie, Kundenfinanzierungen primér an unsere
externen Partner zu vermitteln, geht mit einem geringen
Volumen der direkt von uns tibernommenen Finanzierun-
gen einher. Zum 30. September 2014 lagen die Forderungen
aus Absatzfinanzierung bei 93 Mio €. Das Ergebnis der
betrieblichen Tdtigkeit ohne Sondereinfliisse des Segments
HEIDELBERG FINANCIAL SERVICES lag mit 3 Mio € iiber dem Vorjah-
resquartalswert (2 Mio €) und aufgrund des positiven Risiko-
vorsorgeergebnisses liber dem Umsatz. Im Segment waren
zum 30. September 2014 42 Personen beschéftigt.

Heidelberg Financial Services

Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2

2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015
Umsatz 4 4 2 2
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit? 4 4 2 3
Mitarbeiter? 45 42 45 42

Y Ohne Sondereinfliisse
2 Zum Quartalsende, ohne Auszubildende

Forderungen aus Absatzfinanzierung

Angaben in Mio €

212 178 156 118 91 93
300
J— 200
: 100
- .
GJ GJ GJ GJ GJ Q2
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Regionenbericht

Auftragseinginge und Umsitze in den Regionen entwickel-
ten sich im zweiten Quartal des Geschiftsjahres 2014/2015
mit Ausnahme von China und einzelner Mérkte der Region
Asia/Pacific insgesamt stabil bis positiv. Riickgdnge betra-
fen insbesondere das Neumaschinengeschift, wo sich die
umgesetzten MaRnahmen zur Steigerung der Margen und
Profitabilitdt daher nicht voll auswirken konnten.

Im zweiten Quartal des Geschéftsjahres 2014/2015
zeigte sich der Auftragseingang in der Region EMEA (Europe,
Middle East and Africa) mit 218 Mio € leicht unter dem Wert
des Vorjahres (227 Mio €), nach den ersten sechs Monaten
des Geschiftsjahres lag er mit 448 Mio € auf Vorjahres-
niveau (449 Mio €). Erfreulich entwickelte sich der Umsatz,
der mit 235 Mio € im zweiten Quartal den Vorjahresquar-
talswert (193 Mio €) tibertraf. Auch in der Halbjahres-
betrachtung konnte eine Steigerung von 375 Mio€ im
ersten Halbjahr 2013/2014 auf 408 Mio€ in der ersten
Hilfte des laufenden Geschiftsjahres erzielt werden.
Besonders positiv entwickelte sich im zweiten Quartal
sowohl beim Auftragseingang als auch beim Umsatz die
Mirkte Grof3britannien und Italien.

Den grofiten Riickgang bei Auftragseingang und
Umsatz gegentiiber den Vorjahreswerten verzeichnete
auch im zweiten Quartal des Berichtsjahres die Region
AsiA/PAcIFic. Hier wirkten sich die konjunkturelle Abkiih-
lung in unserem grofiten Einzelmarkt China und die
damit verbundene restriktivere Kreditvergabe negativ aus.
In der Region wurde allerdings eine deutliche Steigerung
gegeniiber dem ersten Quartal des Geschiftsjahres
2014/2015 erreicht. Mit 184 Mio € lag der Auftragseingang
zwar erneut unter dem Wert des Vorjahresquartals
(205 Mio €), konnte sich aber um 9 Prozent gegeniiber dem
ersten Quartal (169 Mio €) steigern. Ebenso zeigte der
Umsatz mit 160 Mio € einen Riickgang gegeniiber dem
Vorjahresquartal (216 Mio €), aber eine Steigerung von
25 Prozent gegeniiber dem ersten Quartal (128 Mio €) des
laufenden Geschiftsjahres.

Positiv entwickelte sich der japanische Markt: Der
Umsatz lag trotz negativer Wahrungseinfliisse 30 Prozent
iber dem Wert des Vorjahresquartals und knapp 10 Pro-
zent iiber dem des Vorquartals.
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In der Halbjahresbetrachtung reduzierte sich der Auftrags-
eingang der Region von 459 Mio € auf 353 Mio €, der
Umsatz sank von 397 Mio € auf 288 Mio €.

EASTERN EUROPE verzeichnete beim Auftragseingang nach
einem guten ersten Quartal 2014/2015 (74 Mio €) einen
Riickgang und lag mit 68 Mio € auch unter dem Wert des
Vorjahresquartals (75 Mio €). Dahingegen stieg der Umsatz
mit 66 Mio€ gegentiber dem ersten Quartal (52 Mio€) an
(Vorjahresquartal: 74 Mio €). Im russischen Markt waren
Unsicherheiten aufgrund der politischen und wirtschaftli-
chen Entwicklungen beim Auftragseingang und beim
Umsatz deutlich negativ zu spiiren.

Zum Halbjahr 2014/2015 lag der Auftragseingang der
Region auf dem Wert des Vorjahres (142 Mio €), der Umsatz
konnte mit 118 Mio € (Vorjahr: 126 Mio €) das Niveau annd-
hernd halten.

Auch die Region NORTH AMERICA lag beim Auftragsein-
gang im Berichtsquartal mit 81 Mio€ leicht unter dem
Niveau des Vorjahresquartals (87 Mio €). Mit 84 Mio € lag
der Umsatz jedoch tiiber dem des Vorjahresquartals
(80 Mio €) und deutlich tiber dem Wert des ersten Quartals
2014/2015 (62 Mio €).

In der Halbjahresbetrachtung bewegte sich der Umsatz
der Region mit 146 Mio € auf Vorjahresniveau (149 Mio €), der
Auftragseingang mit 173 Mio € (Vorjahr: 164 Mio €) dartiber.

Erfreulich entwickelte sich im zweiten Quartal des
Geschiftsjahres 2014/2015 der Auftragseingang in der
Region souTH AMERICA. Er steigerte sich vom ersten zum
zweiten Quartal von 23 Mio€ auf 27 Mio € und lag damit
42 Prozent iiber dem Wert des Vorjahresquartals (19 Mio €).
Hierzu trugen im Wesentlichen Verkaufserfolge auf einer
Fachmesse bei, die im Juli in Brasilien stattgefunden hat.
Beim Umsatz hingegen war in der Region mit 16 Mio € ein
Riickgang um nahezu 50 Prozent gegeniiber dem Vorjah-
resquartalswert (30 Mio €) zu verzeichnen. Hier spiegelt
sich die schlechte wirtschaftliche Gesamtlage, insbeson-
dere in Argentinien und Venezuela, wider.

Insgesamt weisen die Halbjahreswerte fiir die Region
beim Auftragseingang eine Steigerung von 44 Mio € auf
50 Mio € aus, beim Umsatz dagegen einen Riickgang von
50 Mio € auf 37 Mio €.
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Auftragseingange nach Regionen

Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2

2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015
Europe, Middle East and Africa 449 448 227 218
Asia/Pacific 459 353 205 184
Eastern Europe 142 142 75 68
North America 164 173 87 81
South America 44 50 19 27
Heidelberg-Konzern 1.257 1.167 614 579

Umsatz nach Regionen

Angaben in Mio € Q1 bis Q2 Q2

2013/2014 2014/2015 2013/2014 2014/2015
Europe, Middle East and Africa 375 408 193 235
Asia/Pacific 397 288 216 160
Eastern Europe 126 118 74 66
North America 149 146 80 84
South America 50 37 30 16
Heidelberg-Konzern 1.097 996 593 561

Umsatz nach Regionen (Q1 bis Q2)

Anteil am Heidelberg-Konzern (in Klammern: Vorjahr)

(5%) 4%
South America
41% (34 %)

(14%) 15% ; 996 Mio € Europe, Middle East and Africa

North America (1.097 Mio €) ;

(12%) 12% /N

Eastern Europe 29% (36 %)

Asia/Pacific
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Mitarbeiter

Im zweiten Quartal des Geschiftsjahres 2014/2015 ist die
Mitarbeiterzahl des Heidelberg-Konzerns planmaRig weiter
zuriickgegangen. Zum 30. September 2014 waren im
Heidelberg-Konzern 12.393 Mitarbeiter (zuziiglich rund
500 Auszubildender) beschiftigt und damit 146 Personen
weniger als zum 31. Mdrz 2014. Gegeniiber dem Vorjahres-
quartal (30. September 2013: 13.001 Mitarbeiter) hat sich die
Mitarbeiterzahl um 608 Personen verringert.

Mitarbeiter nach Segmenten

Anzahl der Mitarbeiter ohne 31.3.2014 30.9.2014
Auszubildende

Heidelberg Equipment 8.360 8.295
Heidelberg Services 4132 4.056
Heidelberg Financial Services 47 42
Heidelberg-Konzern 12.539 12.393

Risiko- und Chancenbericht

Bei der Einschédtzung der Risiken und Chancen fiir den
Heidelberg-Konzern haben sich im zweiten Quartal 2014/2015
keine wesentlichen Anderungen gegeniiber den entsprechen-
den Aussagen im Geschiftsbericht 2013/2014 ergeben.

Die konjunkturellen Unsicherheiten durch die Euro- und
Staatsschuldenkrisen bestehen weiterhin, ebenso Unsicher-
heiten aufgrund der politischen und wirtschaftlichen Ent-
wicklung in Russland und der Ukraine. Unsere Einschidtzung
zu den Risiken und Chancen in China gilt unverdndert.

Risiken, die fiir sich genommen oder im Zusammenwir-
ken mit anderen Risikofaktoren existenzgefdhrdend auf
den Heidelberg-Konzern wirken kénnten, sind derzeit und
auf absehbare Zeit nicht erkennbar.

Heidelberg-Konzern-Zwischenbericht 2. Quartal 2014/2015.indd
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Prognosebericht

Linderspezifische und gesamtwirtschaftliche Entwicklun-
gen haben Einfluss auf das Investitionsverhalten der Mehr-
zahl unserer Kunden. Dabei sind die Auswirkungen auf das
Segment Heidelberg Equipment generell deutlich stirker
und direkter als auf das weniger konjunkturabhéngige Seg-
ment Heidelberg Services. Trotz verdnderten Medienver-
haltens und struktureller Verdnderungen in der Druck-
industrie in den Industrieldndern bleibt das weltweite
Druckvolumen stabil und diirfte aufgrund des robusten
Wachstums in den Schwellenlindern auch zukiinftig zule-
gen. Dennoch rechnen wir fiir die kommenden Jahre auf-
grund der konjunkturellen Risiken und der anhaltenden
Konsolidierung von Druckereibetrieben in den Industrie-
lindern derzeit nicht mit einer Ausweitung des Marktvolu-
mens im Bogenoffset-Neumaschinengeschaft.

Ausblick: EBITDA-Marge von mindestens 8 Prozent

im Geschaftsjahr 2015/2016 angestrebt

Die Umsatz- und Ergebnisentwicklung im laufenden
Geschiftsjahr 2014/2015 hdangt mafgeblich von der weiteren
Umsetzung der eingeleiteten Portfoliooptimierungen ab. Im
Rahmen der Neuaufstellung von Postpress wird bis zur voll-
stindigen Umsetzung kurzfristig mit einem Riickgang bei
den Umsitzen in diesem Bereich gerechnet. Zudem werden
wir wie im Vorjahr den bewussten Abbau margenschwacher
Geschiifte fortfithren und den Fokus auf die Verbesserung
der Profitabilitdt legen. Unter diesen Prdmissen, einschlief3-
lich der konjunkturellen Eintriitbung in China, gehen wir
davon aus, dass der Umsatz im laufenden Geschiftsjahr
2014/2015 insgesamt rund 5 Prozent unter dem Niveau des
Vorjahres liegen wird.

Die eingeleiteten Portfoliooptimierungen werden inner-
halb des laufenden Geschéftsjahres sowohl ergebnisstei-
gernde als auch belastende Auswirkungen haben. In Summe
sollen sie die operative Profitabilitdt aber weiter steigern
und Heidelberg dem Ziel von mindestens 8 Prozent operati-
ver Marge, gemessen am EBITDA, weiter anndhern.

Exklusive der Einmaleffekte fiir die Portfoliooptimie-
rungen und Kostensenkungsmafinahmen streben wir nach
Abzug der Zinsaufwendungen fiir die Finanzschulden wei-
terhin eine Steigerung des Ergebnisses nach Steuern an.

Die geplante Verbesserung der Profitabilitit zusam-
men mit den MaRnahmen zur Verringerung beziehungs-
weise effizienten Nutzung unseres gebundenen Kapitals
soll unsere Kapitalstruktur stirken und unsere Nettofi-
nanzverschuldung auf niedrigem Niveau halten. Nachhal-
tig soll sie das Zweifache des operativen Ergebnisses vor
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Zinsen, Steuern und Abschreibungen ohne Sonderein-
fliisse (EBITDA) nicht tibersteigen (Leverage). Damit soll die
Rentabilitit tiber das eingesetzte Kapital (ROCE) weiter so
gesteigert werden, dass wir nach Abzug der Kapitalkosten
auch positive Wertbeitrdge generieren werden.

Nachtragsbericht

Im Bereich POSTPRESS PACKAGING (Weiterverarbeitungsgerite
fiir den Verpackungsdruck) erfolgt die Entwicklung und
Herstellung von Produkten und Lésungen kiinftig durch
den chinesischen Partner Masterwork Machinery Co., Ltd.;
Vertrieb und Service werden aufler in China und Japan
weiterhin von Heidelberg erbracht. Ein entsprechender
Vertrag wurde Ende Oktober 2014 unterschrieben.
Heidelberg und Masterwork Machinery haben dartiber hin-
aus die Prifung einer gemeinsamen Fertigung von Kompo-
nenten in China vereinbart.

Im NEUMASCHINENGESCHAFT FUR BOGENOFFSET soll kurzfTis-
tig die Profitabilitdt gesteigert und der Bereich durch
Erhéhung der Flexibilitdt an die marktiiblichen Bedarfs-
schwankungen angepasst werden. Dazu werden die Modu-
larisierung und Standardisierung der Produkte weiter
vorangetrieben, um trotz des verringerten Produktions-
volumens Skalenvorteile zu realisieren. Im Zuge dieser
Mallnahmen wird bis Ende des Jahres die operative
Gewinnschwelle in diesem Bereich durch Anpassung der
Personalkapazitdt weiter abgesenkt.

Wichtiger Hinweis

Dieser Zwischenbericht enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen
und Schatzungen der Unternehmensleitung der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft beruhen. Auch wenn die Unternehmensleitung der Ansicht ist, dass diese
Annahmen und Schatzungen zutreffend sind, kénnen die kiinftige tatséchliche Entwick-
lung und die kiinftigen tatsachlichen Ergebnisse von diesen Annahmen und Schéatzun-
gen aufgrund vielfaltiger Faktoren erheblich abweichen. Zu diesen Faktoren kdnnen
beispielsweise die Veranderung der gesamtwirtschaftlichen Lage, der Wechselkurse
und der Zinssatze sowie Veranderungen innerhalb der Printmedienindustrie gehéren.
Die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft iibernimmt keine Gewahrleistung
und keine Haftung dafiir, dass die kiinftige Entwicklung und die kiinftig erzielten tat-
sachlichen Ergebnisse mit den in diesem Zwischenbericht geauBerten Annahmen und
Schatzungen iibereinstimmen werden. Es ist von Heidelberg weder beabsichtigt noch
libernimmt Heidelberg eine gesonderte Verpflichtung, die in diesem Zwischenbericht
geauBerten Annahmen und Schatzungen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder
Entwicklungen nach dem Erscheinen dieses Zwischenberichts anzupassen.
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Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung - 1. April 2014 bis 30. September 2014

Angaben in Tausend € 1.4.2013 1.4.2014
bis bis

30.9.2013 30.9.2014

Umsatzerlose 1.096.805 996.252
Bestandsveranderung der Erzeugnisse 60.186 102.099
Andere aktivierte Eigenleistungen 9.239 7.100
Gesamtleistung 1.166.230 1.105.451
Sonstige betriebliche Ertrage 47.912 61.751
Materialaufwand 537.811 516.000
Personalaufwand 435.193 408.628
Abschreibungen 38.364 34.436
Sonstige betriebliche Aufwendungen 210.017 189.484
Sondereinfliisse 1.412 17.801
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit -8.655 853
Finanzertrage 6.491 3.722
Finanzaufwendungen 34.112 36.782
Finanzergebnis -27.621 -33.060
Ergebnis vor Steuern -36.276 -32.207
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 10.795 9.645
Ergebnis nach Steuern -47.071 -41.852
Unverwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) -0,20 -0,17
Verwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) -0,20 -0,17
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Heidelberg Konzern- Konzern- Versicherung der Angaben zu Finanzkalender
am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht Zwischenabschluss gesetzlichen Vertreter den Organen

Konzern-Zwischen-Gesamtergebnisrechnung — 1. April 2014 bis 30. September 2014

Angaben in Tausend € 1.4.2013 1.4.2014
bis bis

30.9.2013 30.9.2014

Ergebnis nach Steuern -47.071 -41.852

Erfolgsneutral erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Neubewertung aus leistungsorientierten Pensionszusagen

und ahnlichen Verpflichtungen 12.873 -101.671
Latente Ertragsteuern 450 1.437
13.323 -100.234

Erfolgsneutral erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die anschlieBend
maoglicherweise in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Wahrungsumrechnung -23.008 34.473
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 215 225
Cashflow-Hedges -195 -7.104
Latente Ertragsteuern 103 190

-22.885 27.784

Summe der erfolgsneutral erfassten Ertrage und Aufwendungen
(Sonstiges Ergebnis) -9.562 -72.450

Gesamtergebnis -56.633 -114.302
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Konzern-Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung - 1. Juli 2014 bis 30. September 2014

Angaben in Tausend € 1.7.2013 1.7.2014
bis bis

30.9.2013 30.9.2014

Umsatzerlose 592.632 560.853
Bestandsveranderung der Erzeugnisse -6.446 10.743
Andere aktivierte Eigenleistungen 6.617 3.802
Gesamtleistung 592.803 575.398
Sonstige betriebliche Ertrage 19.328 37.883
Materialaufwand 268.395 271.355
Personalaufwand 206.182 195.942
Abschreibungen 19.908 17.172
Sonstige betriebliche Aufwendungen 104.627 99.009
Sondereinfliisse 369 17.753
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit 12.650 12.050
Finanzertrage 1.678 2.197
Finanzaufwendungen 17.272 18.047
Finanzergebnis -15.594 -15.850
Ergebnis vor Steuern -2.944 -3.800
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 5.650 4.017
Ergebnis nach Steuern -8.594 -7.817
Unverwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) -0,04 -0,02
Verwissertes Ergebnis je Aktie nach IAS 33 (in €/Aktie) -0,04 -0,02
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Konzern-Zwischen-Gesamtergebnisrechnung - 1. Juli 2014 bis 30. September 2014

Angaben in Tausend € 1.7.2013 1.7.2014
bis bis

30.9.2013 30.9.2014

Ergebnis nach Steuern -8.594 -7.817

Erfolgsneutral erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die nicht
in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Neubewertung aus leistungsorientierten Pensionszusagen

und ahnlichen Verpflichtungen -973 -66.791
Latente Ertragsteuern -4 481
-977 -66.310

Erfolgsneutral erfasste Ertrdge und Aufwendungen, die anschlieBend
maoglicherweise in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden

Wahrungsumrechnung -7.917 27.927
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte 159 122
Cashflow-Hedges -1.299 -4.127
Latente Ertragsteuern 88 90

-8.969 24.012

Summe der erfolgsneutral erfassten Ertrage und Aufwendungen
(Sonstiges Ergebnis) -9.946 -42.298

Gesamtergebnis -18.540 -50.115
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Konzern-Zwischenbilanz zum 30. September 2014

Aktiva

Angaben in Tausend € Textziffer 31.3.2014 30.9.2014

Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermoégenswerte 10 220.939 212.973
Sachanlagen 10 506.993 484.585
Anlageimmobilien 5.222 6.384
Finanzanlagen 17.523 18.086
Forderungen aus Absatzfinanzierung 45.351 46.258
Andere Forderungen und sonstige Vermogenswerte 12 22.541 17.671
Ertragsteueranspriiche 263 166
Latente Steueranspriiche 51.404 55.542
870.236 841.665

Kurzfristige Vermdogenswerte
Vorréate 11 622.735 740.058
Forderungen aus Absatzfinanzierung 45.587 46.484
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 327.949 259.822
Andere Forderungen und sonstige Vermogenswerte 12 109.280 129.338
Ertragsteueranspriiche 22.922 24.385
Wertpapiere 10.169 0
Flussige Mittel 13 232.657 208.928
1.371.299 1.409.015
Zur VerduBerung bestimmte Vermogenswerte 2.419 15.743
Summe Aktiva 2.243.954 2.266.423
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Heidelberg Konzern- Versicherung der Angaben zu Finanzkalender
am Kapitalmarkt Zwischenlagebericht  Zwischenabschluss gesetzlichen Vertreter - denOrganen .
Konzern-Zwischenbilanz zum 30. September 2014
Passiva
Angaben in Tausend € Textziffer 31.3.2014 30.9.2014
Eigenkapital 14
Gezeichnetes Kapital 599.796 658.676
Kapital-, Gewinn- und Sonstige Riicklagen -244.611 -316.352
Ergebnis nach Steuern 3.619 -41.852
358.804 300.472
Langfristiges Fremdkapital
Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 15 450.206 563.061
Andere Riickstellungen 16 167.559 172.545
Finanzverbindlichkeiten 17 432.308 442.371
Sonstige Verbindlichkeiten 18 115.871 45.826
Latente Steuerschulden 7.562 7.639
1.173.506 1.231.442
Kurzfristiges Fremdkapital
Andere Riickstellungen 16 261.127 237.532
Finanzverbindlichkeiten 17 48.897 39.015
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 148.012 181.427
Ertragsteuerverbindlichkeiten 3.611 1.430
Sonstige Verbindlichkeiten 18 249.997 275.105
711.644 734.509
Summe Passiva 2.243.954 2.266.423
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Heidelberg-Konzern

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals zum 30. September 2014

Angaben in Tausend € Gezeichnetes Kapitalriicklage Gewinnriicklagen
Kapital
1. April 2013 599.308 27.098 39.439
Gewinn- (+)/Verlustvortrag (-) 0 0 -117.067
Gesamtergebnis 0 0 13.323
KonsolidierungsmafRnahmen/{ibrige Veranderungen 0 1.301 1.438
30. September 2013 599.308 28.399 -62.867
1. April 2014 599.796 28.399 -91.636
Sachkapitalerhéhung 58.880 -4.804 0
Gewinn- (+)/Verlustvortrag (-) 0 0 3.619
Gesamtergebnis 0 0 -100.234
KonsolidierungsmafRnahmen/{ibrige Veranderungen 0 0 1.894
30. September 2014 658.676 23.595 -186.357

1 Zu weiteren Ausfilhrungen verweisen wir auf Tz.14.
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Zwischenabschluss

gesetzlichen Vertreter

den Organen

Sonstige Riicklagen Summe Summe Ergebnis nach Summe
Sonstige Kapital-, Steuern

Riicklagen Gewinn-

und Sonstige

Riicklagen

Wahrungs- Marktbewertung Marktbewertung
umrechnung tibrige finanzielle Cashflow-Hedges
Vermdgenswerte
-150.044 -946 3.733 -147.257 -80.720 -117.067 401.521
0 0 0 0 -117.067 117.067 0
-23.008 215 -92 -22.885 -9.562 -47.071 -56.633
0 0 0 0 2.739 0 2.739
-173.052 -731 3.641 -170.142 -204.610 -47.071 347.627
-182.691 -847 2.164 -181.374 -244.611 3.619 358.804
0 0 0 0 -4.804 0 54.076
0 0 0 0 3.619 -3.619 0
34.473 225 -6.914 27.784 -72.450 -41.852 -114.302
0 0 0 0 1.894 0 1.894
-148.218 -622 -4.750 -153.590 -316.352 -41.852 300.472
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Heidelberg-Konzern

Angaben in Tausend € 1.4.2013 1.4.2014
bis bis
30.9.2013 30.9.2014
Ergebnis nach Steuern -47.071 -41.852
Abschreibungen/Wertminderungen? 38.364 36.405
Veranderung der Pensionsriickstellungen 11.237 11.224
Veranderung latenter Steueranspriiche/latenter Steuerschulden/Steuerriickstellungen 1.860 214
Ergebnis aus Abgéngen -718 3.292
Cashflow 3.672 9.283
Veranderung Vorrate -43.482 -102.119
Veranderung Absatzfinanzierung 13.657 2.064
Veranderung Forderungen/Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 127.926 119.098
Veranderung der sonstigen Riickstellungen -79.728 -31.235
Verdnderung bei sonstigen Bilanzpositionen 29.545 -20.421
Sonstige operative Veranderungen 47.918 -32.613
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 51.590 -23.330
Immaterielle Vermdgenswerte/Sachanlagen/Anlageimmobilien
Investitionen -30.383 -25.260
Einnahmen aus Abgédngen 6.764 8.390
Finanzanlagen 4 -171
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit vor Geldanlage -23.615 -17.041
Geldanlage 0 10.189
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -23.615 -6.852
Veranderung von Finanzverbindlichkeiten 18.645 -2.555
Mittelzufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit 18.645 -2.555
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelbestands 46.620 -32.737
Finanzmittelbestand zum Anfang des Berichtszeitraums 157.492 232.657
Wahrungsanpassungen -6.404 9.008
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 46.620 -32.737
Finanzmittelbestand zum Ende des Berichtszeitraums 197.708 208.928
Mittelzufluss/-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit 51.590 -23.330
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -23.615 -6.852
Free Cashflow 27.975 -30.182

1 Betrifft immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen
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Konzern-
Zwischenabschluss

Konzern-
Zwischenlagebericht

Heidelberg
am Kapitalmarkt

Erlauterungen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Konzern-Zwischenabschluss zum 30. September 2014
wurde unter Anwendung der Vorschriften des IAS 34
(Zwischenberichterstattung) erstellt und entspricht diesen.
Er sollte zusammen mit dem Konzernabschluss zum
31. Mérz 2014 gesehen werden, der unter Beachtung der
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie
in der EU anzuwenden sind, aufgestellt wurde.

Der Konzern-Zwischenabschluss wurde grundsétzlich
unter Anwendung der gleichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden wie der Konzernabschluss fiir das Geschéfts-
jahr 2013/2014 erstellt. In Einklang mit den Regelungen des

N [

Versicherung der Finanzkalender

gesetzlichen Vertreter

Angaben zu
den Organen

IAS 34 wurde ein verkiirzter Berichtsumfang gegeniiber
dem Konzernabschluss zum 31. Mdrz 2014 gewaihlt. Alle
Betrdge werden grundsatzlich in Tausend € angegeben.

Das International Accounting Standards Board (IASB)
und das IFRS Interpretations Committee (IFRSIC) haben
die in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrten neuen
Standards sowie Anderungen bei bestehenden Standards
verabschiedet, die im Geschiftsjahr 2014/2015 erstmalig
anzuwenden sind. Die Anderung des IAS 36: sWertminde-
rung von Vermogenswerten«: Angaben zum erzielbaren
Betrag bei nicht-finanziellen Vermodgenswerten wurde
bereits im Vorjahr freiwillig vorzeitig angewendet.

Standard Veréffentlichung  Anwendungs- Verdffentlichung  Auswirkungen
durch das zeitpunkt? im Amtsblatt
IASB/IFRSIC der EU
Anderungen von Standards
IAS 27: >Einzelabschliisse« 12.5.201 11.2014 29.12.2012 Keine
(iberarbeitet 2011)
IAS 28: »Anteile an assoziierten Unternehmen und 12.5.201 1.1.2014 29.12.2012 Keine wesentlichen
Gemeinschaftsunternehmenc (iiberarbeitet 2011)
Anderung IAS 32: Finanzinstrumente: Darstellungc: 16.12.2011 11.2014 29.12.2012 Keine wesentlichen
Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und
finanziellen Verbindlichkeiten
Anderung des IAS 36: »Wertminderung von 29.5.2013 11.2014 20.12.2013 Klarstellung der im Konzernanhang
Vermoégenswerten«: Angaben zum erzielbaren Betrag darzustellenden Angaben
bei nicht-finanziellen Vermdgenswerten
Anderungen am IAS 39: Finanzinstrumente: 27.6.2013 11.2014 20.12.2013 Keine
Ansatz und Bewertung« Novation von Derivaten und
Fortsetzung der Bilanzierung von Sicherungsgeschaften
Anderungen an IFRS 10: »Konzernabschliisses, IFRS 11: 28.6.2012 1.1.2014 5.4.2013 Keine wesentlichen
»Gemeinsame Vereinbarungen« und IFRS 12: »Angaben zu
Anteilen an anderen Unternehmenc: Ubergangsleitlinien
Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27: 31.10.2012 1.1.2014 21.11.2013 Keine
Investmentgesellschaften
Neue Standards
IFRS 10: »Konzernabschliisse« 12.5.201 11.2014 29.12.2012 Keine
IFRS 11: »Gemeinsame Vereinbarungenc¢ 12.5.201 11.2014 29.12.2012 Keine wesentlichen
IFRS 12: »Angaben zu Anteilen an anderen Unternehmenc 12.5.201 11.2014 29.12.2012 Der Konzernanhang wird

zusatzliche Angaben enthalten.

U Fiir Geschéftsjahre, die an oder nach diesem Datum beginnen
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Heidelberg-Konzern

Das IASB und das IFRSIC haben nachfolgende Standards

und Interpretationen verabschiedet beziehungsweise

gedndert, die im Geschiftsjahr 2014/2015 noch nicht ver-

pflichtend anzuwenden beziehungsweise von der EU noch

nicht anerkannt sind:

= Anderungen an IAS16:>Sachanlagenc und IAS 38:
Immaterielle Vermogenswerte« Klarstellung
akzeptabler Abschreibungsmethoden

= Anderungen an IAS 16 und IAS 41: Landwirtschaft:
Fruchttragende Pflanzen

= Anderungen an IAS 19: Leistungsorientierte Pline:
Arbeitnehmerbeitrige

= Anderungen an IAS 27: Equity-Methode in Einzel-
abschliissen

= JFRS9: Finanzinstrumente«

= Anderungen an IFRS9 und IFRS 7: Zeitpunkt der
verpflichtenden Erstanwendung und Angaben
zum Ubergang

= Anderungen an IFRS 10 und IAS 28: VerduRerung
oder Einbringung von Vermogenswerten zwischen
einem Investor und einem assoziierten Unternehmen
oder Gemeinschaftsunternehmen

= Anderungen an IFRS 11: »Gemeinsame Verein-
barungenc Bilanzierung von Erwerben von Anteilen
an gemeinschaftlichen Tédtigkeiten

= [FRS14: Regulatorische Abgrenzungsposten«

14

IFRS 15: »Umsatzerldse aus Kundenvertragenc

= Verbesserungen der International Financial
Reporting Standards fiir Zyklus 2010-2012

= Verbesserungen der International Financial
Reporting Standards fiir Zyklus 2011-2013

= Verbesserungen der International Financial
Reporting Standards fiir Zyklus 2012-2014

= [FRIC-Interpretation 21: JAbgabenc

Die Auswirkungen der erstmaligen Anwendung der fir
Heidelberg relevanten Standards auf den Abschluss des
Heidelberg-Konzerns werden derzeit gepriift. Heidelberg
plant zurzeit keine frithzeitige Anwendung dieser
Standards.

Traditionell ist das zweite Halbjahr des Geschéftsjahres
von Heidelberg umsatzstdrker als das erste Halbjahr.
Ertrédge, die innerhalb des Geschéftsjahres saisonal bedingt,
konjunkturell bedingt oder nur gelegentlich erzielt wer-
den, werden im Konzern-Zwischenabschluss nicht vorge-
zogen oder abgegrenzt. Aufwendungen, die unregelmafig
wdhrend des Geschiftsjahres anfallen, wurden in den
Féllen abgegrenzt, in denen am Ende des Geschéftsjahres
ebenfalls eine Abgrenzung erfolgen wiirde.

Der Zwischenabschluss wurde weder gemdfR §317 HGB
gepriift noch einer priiferischen Durchsicht durch den
Abschlusspriifer unterzogen.

Konsolidierungskreis

In den Konzern-Zwischenabschluss werden neben der
Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft 66
(31. Mirz 2014: 67) in- und auslindische Gesellschaften ein-
bezogen, bei denen die Heidelberger Druckmaschinen Akti-
engesellschaft die Moglichkeit hat, beherrschenden Ein-
fluss (Control-Verhiltnis) im Sinne des IFRS 10 auszuiiben.
Davon sind 56 (31. Mirz 2014: 56) Gesellschaften im Ausland
ansdssig. Soweit Tochterunternehmen von untergeordne-
ter Bedeutung sind, werden sie nicht einbezogen.

Sonstige betriebliche Ertrige

1.4.2013 1.4.2014
bis bis
30.9.2013 30.9.2014
Ertrag aus der Gallus-
Transaktion 0 18.123
Auflosung von sonstigen
Riickstellungen und ab-
gegrenzten Schulden 16.875 15.387
Ertrage aus abgeschriebenen
Forderungen und sonstigen
Vermogenswerten 10.233 7.920
Einnahmen aus betrieblichen
Einrichtungen 4.175 4.364
Kurssicherungsgeschéfte/
Wahrungskursgewinne 5.217 3.072
Ertrage aus Abgéngen von
immateriellen Vermogens-
werten, Sachanlagen und
Anlageimmobilien 1.007 760
Ubrige Ertrage 10.405 12.125
47.912 61.751

Den Ertrigen aus Kurssicherungsgeschiaften/Wahrungskurs-
gewinnen stehen Aufwendungen aus Kurssicherungsge-
schiften/Wahrungskursverlusten gegeniiber, die in den
sonstigen betrieblichen Aufwendungen (siehe Textziffer 5)
ausgewiesen sind.
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Konzern-
Zwischenabschluss

Konzern-
Zwischenlagebericht

Heidelberg
am Kapitalmarkt

[l Materialaufwand

Im Materialaufwand wird der anteilige Zinsaufwand im
Zusammenhang mit dem Segment »Heidelberg Financial
Services« in Hohe von 1.120 Tsd € (1. April 2013 bis 30. Sep-
tember 2013: 964 Tsd €) ausgewiesen; die Zinsertrige aus
Absatzfinanzierung in Hohe von 3.625 Tsd € (1. April 2013
bis 30. September 2013: 4.457 Tsd €) sind in den Umsatz-
erlésen enthalten.

[ Sonstige betriebliche Aufwendungen

1.4.2013 1.4.2014
bis bis
30.9.2013 30.9.2014
Andere Lieferungen und
Leistungen, soweit nicht im
Materialaufwand enthalten 51.697 52.867
Sondereinzelkosten
des Vertriebs inklusive
Frachtkosten 44.465 32.226
Mieten, Pachten, Leasing 26.750 26.235
Fahrt- und Reisekosten 20.330 18.222
Zufiihrungen zu Riick-
stellungen und abgegrenzten
Schulden, mehrere
Aufwandsarten betreffend 2.787 6.898
Versicherungsaufwand 7.494 5.441
Wertberichtigungen auf
Forderungen und sonstige
Vermdgenswerte 8.474 5.223
Fuhrparkkosten
(ohne Leasing) 3.577 3.124
Kurssicherungsgeschafte/
Wahrungskursverluste 3.228 2.778
Ubrige Gemeinkosten 41.215 36.470
210.017 189.484

Den Aufwendungen aus Kurssicherungsgeschiaften/Wih-
rungskursverlusten stehen Ertrdge aus Kurssicherungs-
geschiften/Wahrungskursgewinnen gegentiber, die in den
sonstigen betrieblichen Ertrigen (siehe Textziffer 3) ausge-
wiesen sind.

A Sondereinfliisse

Im Berichtszeitraum sind in den Sondereinfliissen im
Wesentlichen Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Schliefung des Standorts Leipzig und der Restrukturie-
rung des Standorts Ludwigsburg sowie Ertrdge aus der
Ubertragung des Servicegeschifts fiir die nicht mehr

Heidelberg-Konzern-Zwischenbericht 2. Quartal 2014/2015.indd
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weitergefiithrten Sammelhefter- und Klebebinderprodukte
an das Schweizer Unternehmen Miiller Martini enthalten.

Finanzertrige

1.4.2013 1.4.2014
bis bis
30.9.2013 30.9.2014
Zinsen und ahnliche Ertrage 4.031 2.123
Ertréage aus Finanzanlagen/
Ausleihungen/Wertpapieren 2.460 1.599
6.491 3.722
[l Finanzaufwendungen
1.4.2013 1.4.2014
bis bis
30.9.2013 30.9.2014
Zinsen und
ahnliche Aufwendungen 32.597 34.962
Aufwendungen aus
Finanzanlagen/Ausleihungen/
Wertpapieren 1.515 1.820
34.112 36.782

[E]l  Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird mittels Division des den Aktio-
ndren zustehenden Ergebnisses nach Steuern durch die
gewichtete Anzahl der wihrend der Periode ausstehenden
Aktien ermittelt. Im Berichtszeitraum waren gewichtet
240.201.964 Stiickaktien (1. April 2013 bis 30.Septem-
ber 2013: 234.104.021 Stiickaktien) ausstehend. Die gewich-
tete Anzahl der ausstehenden Aktien war durch den
Bestand eigener Anteile beeinflusst. Zum 30. Septem-
ber 2014 wurden 142.919 (31. Mirz 2014: 142.919) eigene
Aktien gehalten.

Dem verwisserten Ergebnis je Aktie liegt die Annahme
der Wandlung ausstehender Schuldtitel in Aktien (Wandel-
anleihe) zugrunde. Aus der Berticksichtigung der entspre-
chenden Anzahl der Stiickaktien aus der am 10. Juli 2013
begebenen Wandelanleihe ergibt sich fiir den Zeitraum
vom 1. April 2014 bis 30. September 2014 keine Verwdsse-
rung des Ergebnisses je Aktie, da das Ergebnis nach Steuern
gleichzeitig um den fiir die Wandelanleihe im Finanzergeb-
nis gebuchten Zinsaufwand bereinigt wird. In der Zukunft
kann die Wandelanleihe voll verwdssernd wirken.



Heidelberg-Konzern

Immaterielle Vermogenswerte
und Sachanlagen

Im Zeitraum vom 1. April 2014 bis 30. September 2014 erga-
ben sich Zugdnge bei den Immateriellen Vermogenswerten
in Hohe von 4.227 Tsd € (1. April 2013 bis 30. Septem-
ber 2013: 3.123 Tsd €) sowie bei den Sachanlagen in Hohe
von 21.120 Tsd € (1. April 2013 bis 30. September 2013:
27.641 Tsd €). Im gleichen Zeitraum betrugen die Buchwerte
der Abginge aus Immateriellen Vermogenswerten
3.555 Tsd € (1. April 2013 bis 30. September 2013: 33 Tsd €)
sowie aus Sachanlagen 8.128 Tsd € (1. April 2013 bis 30. Sep-
tember 2013: 6.014 Tsd €).

Vorrite

Die Vorridte umfassen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe in
Hohe von 98.859 Tsd € (31. Mdrz 2014: 99.288 Tsd €), Unfer-
tige Erzeugnisse und unfertige Leistungen in Hoéhe von
339.236 Tsd € (31. Mdrz 2014: 287.983 Tsd €), Fertige Erzeug-
nisse und Waren in Hohe von 298.881 Tsd € (31. Mirz 2014:
234.212 Tsd €) sowie Geleistete Anzahlungen in Hohe von
3.082 Tsd € (31. Mirz 2014: 1.252 Tsd €).

Andere Forderungen und
sonstige Vermogenswerte

In der Position Andere Forderungen und sonstige Vermogens-
werte werden unter anderem Forderungen aus derivativen
Finanzinstrumenten in Hohe von 10.057 Tsd € (31. Mirz 2014:
5.274 Tsd €) und Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von
22.174 Tsd € (31. Mérz 2014: 13.137 Tsd €) ausgewiesen.

Fliissige Mittel

Bei den fliissigen Mitteln liegen Verfiigungsbeschriankun-
gen aufgrund von Devisenbeschrinkungen in Hohe von
51.708 Tsd € (31. Mirz 2014: 31.006 Tsd €) vor.

Eigenkapital

Wie bereits zum 31. Médrz 2014 befanden sich zum 30. Sep-
tember 2014 noch 142.919 Stiickaktien im eigenen Bestand.
Die zurtickgekauften Aktien kdnnen nur zur Herabsetzung
des Kapitals der Heidelberger Druckmaschinen Aktienge-
sellschaft sowie fiir Belegschaftsaktienprogramme und
andere Formen der Zuteilung von Aktien an Mitarbeiter
der Gesellschaft oder einer Tochtergesellschaft verwendet
werden oder Personen, die in einem Arbeitsverhéltnis zu

der Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft oder
einem mit ihr verbundenen Unternehmen stehen oder
standen, zum Erwerb angeboten werden.

Hinsichtlich des zum 31. Mdrz 2014 bestehenden beding-
ten Kapitals sowie des genehmigten Kapitals verweisen wir
auf Textziffer 26 des Konzernanhangs zum 31. Mérz 2014.

Wesentliche Verdnderungen ergaben sich im Vergleich
zum 31. Mdrz 2014 aufgrund einer Sachkapitalerhéhung aus
dem genehmigten Kapital sowie aufgrund der Beschliisse
der Hauptversammlung vom 24. Juli 2014.

Die Ferd. Riiesch Aktiengesellschaft, St. Gallen, Schweiz,
hat ihre Anteile in Hoéhe von 70 Prozent an der Gallus Hol-
ding Aktiengesellschaft, St. Gallen, Schweiz, als Sacheinlage
in die Heidelberger Druckmaschinen Aktiengesellschaft
gegen Ausgabe neuer Aktien eingebracht. Die Sachkapital-
erhohung erfolgte aus dem genehmigten Kapital unter Aus-
schluss der Bezugsrechte. Als Gegenleistung fiir die einzu-
bringenden Anteile an der Gallus Holding Aktiengesell-
schaft gewidhrte die Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft der Ferd. Riiesch Aktiengesellschaft
23.000.000 neue Stiickaktien und eine bare Zuzahlung in
Hoéhe eines einstelligen Millionen-Euro-Betrags. Der Ausga-
bebetrag der neuen Stiickaktien betrdgt 2,70 € je neue
Stiickaktie. Die Kapitalerh6hung wurde mit der Eintragung
der Satzungsdnderung in das Handelsregister beim Amts-
gericht Mannheim am 14. August 2014 wirksam. Das Grund-
kapital erhohte sich hierdurch um 58.880.000,00 € auf
659.040.714,24 € (31. Mdrz 2014: 600.160.714,24 €) und ist nun
in 257.437.779 (31. Mirz 2014: 234.437.779) Stiickaktien einge-
teilt. Das Genehmigte Kapital 2012 reduzierte sich entspre-
chend auf 61.054.433,28 € (31. Mirz 2014: 119.934.433,28 €).

Die Hauptversammlung hat am 24. Juli 2014 den Vor-
stand ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 23. Juli 2019 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
oder auf den Namen lautende Options- und/oder Wandel-
schuldverschreibungen, Genussrechte oder Gewinnschuld-
verschreibungen oder eine Kombination dieser Instru-
mente (zusammen >Schuldverschreibungen() im Gesamt-
nennbetrag von bis zu 58.625.953,28 € mit oder ohne
Laufzeitbeschrankung auszugeben und den Inhabern oder
Gldubigern von Optionsschuldverschreibungen oder Opti-
onsgenussscheinen oder Optionsgewinnschuldverschrei-
bungen Optionsrechte oder -pflichten oder den Inhabern
oder Glidubigern von Wandelschuldverschreibungen oder
Wandelgenussscheinen oder Wandelgewinnschuldver-
schreibungen Wandlungsrechte oder -pflichten auf auf den
Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu
58.625.953,28 € nach ndherer Maligabe der Bedingungen
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dieser Schuldverschreibungen zu gewdhren oder aufzuerle-
gen. Das Bezugsrecht der Aktiondre kann nach niherer
MalRgabe der Erméchtigung ausgeschlossen werden. Das
Grundkapital der Heidelberger Druckmaschinen Aktien-
gesellschaft wurde dazu um bis zu 58.625.953,28 € bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2014). Der Beschluss wurde am
22.September 2014 in das Handelsregister eingetragen.

Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen

Fir die Ermittlung der versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste wurde zum 30. September 2014 fiir
inldndische Gesellschaften ein Abzinsungssatz von 2,90 Pro-
zent (31. Mérz 2014: 3,50 Prozent) zugrunde gelegt. Bei einem
inldndischen Abzinsungssatz von 2,75 Prozent, der sich ohne
Modifikation der Rundungssystematik zum 30. Septem-
ber 2014 ergeben hitte (30. September 2014: 10 (zuvor: 25)
Basispunkte), wire der Barwert der inlindischen Versor-
gungsanspriiche der Mitarbeiter um 28.345 Tsd € erhoht.

Andere Riickstellungen

Die Anderen Riickstellungen betreffen Steuerriickstellun-
gen in Hohe von 88.100 Tsd € (31. Mirz 2014: 88.278 Tsd €)
sowie Sonstige Riickstellungen in Hohe von 321.977 Tsd €
(31. Méirz 2014: 340.408 Tsd €). Die Sonstigen Riickstellun-
gen umfassen Verpflichtungen aus dem Personalbereich in
Hohe von 74.875 Tsd € (31. Marz 2014: 93.256 Tsd €), Ver-
pflichtungen aus dem Vertriebsbereich in Héhe von
87.208 Tsd € (31. Mirz 2014: 96.155 Tsd €) sowie tibrige sons-
tige Riickstellungen in Hoéhe von 159.894 Tsd €
(31.Mirz 2014: 150.997 Tsd €). Letztere beinhalten unter
anderem auch Riickstellungen im Zusammenhang mit
unserem Effizienzprogramm Focus und unseren Portfolio-
anpassungen im Bereich Postpress Commercial (Weiterver-
arbeitungsmaschinen fiir den Werbedruck).
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Heidelberg-Konzern

Finanzverbindlichkeiten

31.3.2014 30.9.2014

kurzfristig langfristig Summe kurzfristig langfristig Summe

Hochverzinsliche Anleihe 15.142 345.545 360.687 15.141 346.499 361.640

Wandelschuldverschreibung 1.138 56.935 58.073 1.486 56.935 58.421

Gegenliber Kreditinstituten 16.321 25.496 41.817 20.305 35.195 55.500
Aus Finanzierungsleasing-

verhaltnissen 1.867 4.332 6.199 1.721 3.742 5.463

Sonstige 14.429 0 14.429 362 0 362

48.897 432.308 481.205 39.015 442.371 481.386

Im April 2014 wurde ein amortisierender Kredit tber
20 Mio € mit einer Laufzeit bis Dezember 2018 begeben. Mit
der Aufnahme dieses Darlehens wurde die revolvierende
Kreditfazilitdt auf rund 319 Mio € reduziert.

Hinsichtlich der Finanzierung verweisen wir des Weiteren
auf die Ausfiihrungen in Textziffer 29 des Konzernanhangs
zum 31. Marz 2014.

Sonstige Verbindlichkeiten

In den Sonstigen Verbindlichkeiten werden unter anderem
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen in Hohe von
108.383 Tsd € (31. Mirz 2014: 76.039 Tsd €), Verbindlichkei-
ten aus derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von
7.776 Tsd € (31. Mdrz 2014: 1.755 Tsd €) sowie Rechnungsab-
grenzungsposten in Hohe von 60.647 Tsd € (31. Mirz 2014:
62.714 Tsd €) ausgewiesen.

Eine bislang hier ausgewiesene Verbindlichkeit wurde
durch die Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten im Rah-
men der Gallus-Transaktion ausgebucht. Die Differenz zwi-
schen dem Buchwert der getilgten Verbindlichkeit und
dem Wert des Eigenkapitalinstruments nebst Barkompo-
nente ist in den sonstigen betrieblichen Ertrigen (siehe
Textziffer 3) ausgewiesen.
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Zusitzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlich-

keiten sind nach der Verfiigbarkeit beobachtbarer Markt-

daten einer der drei Stufen der Bemessungshierarchie von

beizulegenden Zeitwerten gemdf IFRS 13 zuzuordnen.

Die einzelnen Stufen sind dabei wie folgt definiert:

sTUFE 1: Auf aktiven Markten gehandelte Finanz-
instrumente, deren notierte Preise unverdndert
fiir die Bewertung tibernommen wurden.

STUFE 2: Bewertung auf Basis von Bewertungsverfahren,
deren verwendete Einflussfaktoren direkt
oder indirekt aus beobachtbaren Marktdaten
abgeleitet werden.

STUFE 3: Bewertung auf Basis von Bewertungsverfahren,
deren verwendete Einflussfaktoren nicht auf
beobachtbaren Marktdaten beruhen.

Der Heidelberg-Konzern ist Marktpreisrisiken in Form von
Zins- und Wihrungsschwankungen ausgesetzt. Im Allge-
meinen werden zur Begrenzung dieser Risiken derivative
Finanzinstrumente eingesetzt. Deren Marktwerte entspre-
chen den Wertdnderungen bei einer fiktiven Neubewertung
unter Beriicksichtigung der am Bilanzstichtag giltigen

N [

Versicherung der Finanzkalender

gesetzlichen Vertreter

Angaben zu
den Organen

Marktparameter. Die Ermittlung der Marktwerte erfolgt
mithilfe standardisierter Bewertungsverfahren (Discounted-
Cashflow-Verfahren und Option-Pricing-Modelle) und ent-
spricht somit der zweiten Stufe der Bemessungshierarchie
von beizulegenden Zeitwerten gemadf3 IFRS 13, da ausschlief3-
lich am Markt beobachtbare Inputdaten wie zum Beispiel
Wihrungskurse, Wahrungskursvolatilititen und Zinssétze
verwendet wurden.

Wertpapiere werden als »zur VerdulRerung verfiigbare
finanzielle Vermogenswerte« eingestuft. Auf der Grundlage
des IAS 39 sind diese Finanzinstrumente grundsdtzlich
ebenfalls zum beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Die fiir
die Bewertung des iiberwiegenden Teils der Wertpapiere
zugrunde gelegten Borsenkurse entsprechen der ersten
Stufe der Bemessungshierarchie von beizulegenden Zeit-
werten gemdR IFRS 13, da ausschlieRlich am aktiven Markt
ablesbare Borsenkurse der Bewertung zugrunde gelegt
wurden. Sofern der beizulegende Zeitwert von Wertpapie-
ren nicht verldsslich ermittelt werden kann, werden diese
zu Anschaffungskosten bewertet.

Die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten finanziel-
len Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten
gliedern sich nach der Bemessungshierarchie des IFRS 13
wie folgt auf:

31.3.2014 30.9.2014

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Wertpapiere 12.835 0 12.835 2.936 0 0 2.936
Derivative finanzielle
Vermdgenswerte 0 5.274 5.274 0 10.057 0 10.057
Zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierte finanzielle
Vermogenswerte 12.835 5.274 18.109 2.936 10.057 0 12.993
Derivative finanzielle
Verbindlichkeiten 0 1.755 1.755 0 7.776 0 7.776
Zum beizulegenden Zeitwert
bilanzierte finanzielle
Verbindlichkeiten 0 1.755 1.755 0 7.776 0 7.776
Heidelberg-Konzern-Zwischenbericht 2. Quartal 2014/2015.indd 3 1

@



Heidelberg-Konzern

Die Anteile an verbundenen Unternehmen in Héhe von
10.273 Tsd € (31. Mirz 2014: 9.992 Tsd €) sowie die sonstigen
Beteiligungen in HOhe von 4.455 Tsd € (31. Midrz 2014:
4.456 Tsd €) werden als >zur VerduBerung verfligbare finan-
zielle Vermogenswerte« eingestuft und zu Anschaffungs-
kosten bewertet, da die beizulegenden Zeitwerte aufgrund
eines fehlenden Marktes fir diese Anteile nicht verlésslich
bestimmt werden koénnen.

Der beizulegende Zeitwert der Forderungen aus Absatz-
finanzierung entspricht im Wesentlichen den ausgewiese-
nen Buchwerten. Dieser Zeitwert basiert auf zukinftig
erwarteten Cashflows und fristenkongruenten, die Kun-
denbonitit berticksichtigenden Zinssdtzen.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
den sonstigen innerhalb der Anderen Forderungen und
Sonstigen Vermogenswerte ausgewiesenen finanziellen
Forderungen sowie den fliissigen Mitteln ist der Buchwert
iberwiegend als angemessene Schitzung des beizulegen-
den Zeitwerts anzunehmen.

Der jeweils auf Basis der Bérsennotierung ermittelte
beizulegende Zeitwert der hochverzinslichen Anleihe
(inklusive deren Aufstockung im Vorjahr) und der Wandel-
anleihe, die innerhalb der Finanzverbindlichkeiten ausge-
wiesenen werden, betrigt 363.882 Tsd € (31. Mdrz 2014:
376.588 Tsd €) beziehungsweise 67.277 Tsd € (31. Mirz 2014:
69.345 Tsd €) im Vergleich zum Buchwert von 361.640 Tsd €
(31. Méirz 2014: 360.687 Tsd €) beziehungsweise 58.421 Tsd €
(31. Mérz 2014: 58.073 Tsd €). Er entspricht jeweils der ers-
ten Stufe der Bemessungshierarchie gemdf IFRS 13.

Im Zusammenhang mit der Aufnahme eines — ebenfalls
innerhalb der Finanzverbindlichkeiten ausgewiesenen —
langfristigen Darlehens in Hohe von 29.444 Tsd €
(31. Mirz 2014: 33.288 Tsd €) wurden dem Darlehensgeber
NieRbrauchrechte an drei bebauten Grundstiicken einge-
rdumt. Grundlage hierfir ist eine Sale-(Nief$brauch-)and-
leaseback-Vereinbarung gemdR SIC 27, die eine feste Grund-
mietzeit des Mietvertrags von zehn Jahren sowie eine zwei-
malige Mietverlingerungsoption von jeweils vier Jahren
vorsieht. Die NieRbrauchrechte haben jeweils eine Laufzeit
von 18 Jahren. Nach zehn Jahren kénnen die NieRbrauch-
rechte abgelost werden. Der beizulegende Zeitwert dieses
Darlehens betrigt 30.303 Tsd € (31. Mdrz 2014: 34.097 Tsd €).

Der beizulegende Zeitwert des im April 2014 begebenen
und innerhalb der Finanzverbindlichkeiten ausgewiesenen
amortisierenden Kredits betrdgt 18.983 Tsd € im Vergleich
zum Buchwert von 17.897 Tsd €.

Der beizulegende Zeitwert dieser beiden finanziellen
Verbindlichkeiten wurde jeweils auf Basis der Discounted-
Cashflow-Methode unter Verwendung von Marktzinssdtzen

ermittelt und entspricht der zweiten Stufe der Bemes-
sungshierarchie gemdf IFRS 13.

Bei den tibrigen Finanzverbindlichkeiten, den Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie den Sons-
tigen Verbindlichkeiten ist der Buchwert tiberwiegend als
angemessene Schitzung des beizulegenden Zeitwerts anzu-
nehmen.

Haftungsverhiltnisse und sonstige
finanzielle Verpflichtungen

Die Haftungsverhdltnisse fiir Biirgschaften und Garantien
belaufen sich zum 30. September 2014 auf 2.041 Tsd €
(31. Mérz 2014: 3.257 Tsd €).

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen betragen
zum 30.September 2014 222.873 Tsd € (31. Mirz 2014:
229.187 Tsd €). Davon entfallen 189.946 Tsd € (31. Mirz 2014:
194.804 Tsd €) auf Leasing- und Mietverpflichtungen sowie
32.927 Tsd € (31. Mirz 2014: 34.383 Tsd €) auf Investitionen
und sonstige Einkaufsverpflichtungen.

Konzern-Segmentberichterstattung

Die Segmentberichterstattung erfolgt auf der Grundlage
des »Management Approachx.

Der Heidelberg-Konzern ist in die Geschiftssegmente
'Heidelberg Equipment¢, >Heidelberg Services< und
»Heidelberg Financial Services« unterteilt. »Heidelberg Equip-
ment« umfasst im Wesentlichen das Neumaschinengeschift.
Das Geschift mit Dienstleistungen, Verbrauchsmaterialien,
Ersatzteilen und Gebrauchtmaschinen wird im Segment
»Heidelberg Services« geblindelt. Im Segment >Heidelberg
Financial Services« wird das Geschift mit Absatzfinanzierun-
gen abgebildet. Weitere Erlduterungen zu den Geschéftsta-
tigkeiten sowie den Produkten und Dienstleistungen der
einzelnen Segmente sind in den Kapiteln »Leitung und Kon-
trolle« sowie »Segmente und Business Areasc des Konzern-
Lageberichts zum 31. Mérz 2014 enthalten.
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Segmentinformationen 1. April 2014 bis 30. September 2014:

Heidelberg Equipment

Heidelberg Services

Heidelberg Financial Services

Heidelberg-Konzern

1.4.2013 1.4.2014 1.4.2013 1.4.2014 1.4.2013 1.4.2014 1.4.2013 1.4.2014
bis bis bis bis bis bis bis bis
30.9.2013 30.9.2014 30.9.2013 30.9.2014 30.9.2013 30.9.2014 30.9.2013 30.9.2014
AuBenumsatz 621.070 552.813 471.278 439.814 4.457 3.625 1.096.805 996.252
Ergebnis der betrieblichen
Tatigkeit (Segmentergebnis) -49.646 -43.579 37.371 40.478 3.620 3.954 -8.655 853
Investitionen 25.145 19.028 5.619 6.319 1 0 30.765 25.347
Das Segmentergebnis leitet sich auf das Ergebnis vor
Steuern wie folgt iiber:
1.4.2013 1.4.2014
bis bis
30.9.2013 30.9.2014
Ergebnis der betrieblichen
Tatigkeit (Segmentergebnis) -8.655 853
Finanzergebnis -27.621 -33.060
Ergebnis vor Steuern -36.276 -32.207
Der Auflenumsatz verteilt sich auf die Regionen wie folgt:
1.4.2013 1.4.2014
bis bis
30.9.2013 30.9.2014
Europe, Middle East
and Africa
Deutschland 153.245 157.963
Ubrige Region Europe,
Middle East and Africa 221.560 250.262
374.805 408.225
Asia/Pacific
China 219.035 148.863
Ubrige Region Asia/Pacific 178.404 138.852
397.439 287.715
Eastern Europe 126.273 117.883
North America
USA 115.416 115.289
Ubrige Region
North America 33.331 30.320
148.747 145.609
South America 49.541 36.820
1.096.805 996.252
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Heidelberg-Konzern

B  Aufsichtsrat/Vorstand

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und des Vorstands
sind auf Seite 36 dargestellt.

Transaktionen mit nahestehenden
Unternehmen und Personen

Wie im Konzernanhang zum 31. Mdrz 2014 unter Textzif-
fer 41 dargestellt, bestehen im Rahmen der normalen
Geschaftstdtigkeit der Heidelberger Druckmaschinen Akti-
engesellschaft und deren Tochterunternehmen Geschiftsbe-
ziehungen zu zahlreichen Unternehmen. Hierzu gehdren
auch assoziierte Unternehmen, die als nahestehende Unter-
nehmen des Heidelberg-Konzerns gelten.

Im Berichtszeitraum wurden mit nahestehenden Unter-
nehmen Geschifte getdtigt, die zu Verbindlichkeiten von
4.634 Tsd € (31. Mirz 2014: 4.589 Tsd €), Forderungen von
10.283 Tsd € (31. Mirz 2014: 11.552 Tsd €), Aufwendungen von
8.190 Tsd € (1. April 2013 bis 30. September 2013: 5.864 Tsd €)
und Ertrdgen von 3.672 Tsd € (1. April 2013 bis 30. Septem-
ber 2013: 3.862 Tsd €), welche im Wesentlichen Umsatzerlose
beinhalten, fithrten. Alle Geschiftsbeziehungen sind unver-
dndert zu marktiiblichen Konditionen abgeschlossen worden
und unterscheiden sich grundsétzlich nicht von den Liefer-
und Leistungsbeziehungen mit anderen Unternehmen.

Mitglieder des Aufsichtsrats haben von der Heidelberger
Druckmaschinen Aktiengesellschaft im Rahmen von Anstel-
lungsvertrdagen im Berichtszeitraum eine Vergiitung von
217 Tsd € (1. April bis 30. September 2013: 195 Tsd €) erhalten.

Wesentliche Ereignisse nach dem
Bilanzstichtag

Im Bereich POSTPRESS PACKAGING (Weiterverarbeitungsgerite
fiir den Verpackungsdruck) erfolgt die Entwicklung und
Herstellung von Produkten und Losungen kiinftig durch
den chinesischen Partner Masterwork Machinery Co., Ltd.;
Vertrieb und Service werden aufler in China und Japan
weiterhin von Heidelberg erbracht. Ein entsprechender
Vertrag wurde Ende Oktober 2014 unterschrieben.
Heidelberg und Masterwork Machinery haben dartber hin-
aus die Priifung einer gemeinsamen Fertigung von Kompo-
nenten in China vereinbart.

Im NEUMASCHINENGESCHAFT FUR BOGENOFFSET soll kurzfris-
tig die Profitabilitit gesteigert und der Bereich durch
Erhohung der Flexibilitit an die marktiiblichen Bedarfs-
schwankungen angepasst werden. Dazu werden die Modu-
larisierung und Standardisierung der Produkte weiter
vorangetrieben, um trotz des verringerten Produktions-
volumens Skalenvorteile zu realisieren. Im Zuge dieser
Mallnahmen wird bis Ende des Jahres die operative
Gewinnschwelle in diesem Bereich durch Anpassung der
Personalkapazitdt weiter abgesenkt.

Heidelberg, 12. November 2014
HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN

AKTIENGESELLSCHAFT
Der Vorstand
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemélf3 den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsitzen fir die Zwi-
schenberichterstattung der Konzern-Zwischenabschluss
ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt und im Konzern-Zwischenlagebericht der Geschafts-
verlauf einschlie8lich des Geschiftsergebnisses und die
Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsidch-
lichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-
sichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschiftsjahr beschrieben sind.

Heidelberg, 12. November 2014

HEIDELBERGER DRUCKMASCHINEN
AKTIENGESELLSCHAFT

Der Vorstand
Dr. Gerold Linzbach Dirk Kaliebe
Stephan Plenz Harald Weimer
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Der Aufsichtsrat

= Robert J. Koehler
Vorsitzender des Aufsichtsrats

= Rainer Wagner*
stellvertretender Vorsitzender

des Aufsichtsrats

= Ralph Arns*
seit 24. Juli 2014

= Edwin Eichler
= Mirko Geiger*

= Jorg Hofmann*
bis 24. Juli 2014

Ausschiisse des Aufsichtsrats

|
I
PRASIDIUM

Robert J. Koehler (Vorsitz)
Rainer Wagner

Ralph Arns

Mirko Geiger

Lone Fgnss Schrogder

Prof. Dr.-Ing. Giinther Schuh

I
I

VERMITTLUNGSAUSSCHUSS GEMASS
§27 ABS.3 MITBESTIMMUNGSGESETZ

Robert J. Koehler
Rainer Wagner
Ralph Arns

Dr. Herbert Meyer

* Aufsichtsratsmitglied der Arbeitnehmer

= Dr. Siegfried Jaschinski

= Dr. Herbert Meyer

= Beate Schmitt*

= Lone Fgnss Schraeder

= Prof. Dr.-Ing. Giinther Schuh

= Peter Sudadse *
bis 24. Juli 2014

= Christoph Woesler*

= Roman Zitzelsberger*
seit 24. Juli 2014

I
I

AUSSCHUSS ZUR REGELUNG
VON PERSONALANGELEGENHEITEN
DES VORSTANDS

Robert J. Koehler (Vorsitz)
Rainer Wagner

Beate Schmitt

Prof. Dr.-Ing. Giinther Schuh

|
I
PRUFUNGSAUSSCHUSS

Dr. Herbert Meyer (Vorsitz)
Dr. Siegfried Jaschinski
Mirko Geiger

Rainer Wagner

Der Vorstand

= Dr. Gerold Linzbach
Vorstandsvorsitzender
und Arbeitsdirektor

= Dirk Kaliebe
= Stephan Plenz

= Harald Weimer

I
I
NOMINIERUNGSAUSSCHUSS

Robert J. Koehler (Vorsitz)
Edwin Eichler
Lone Fanss Schrader

I
I
STRATEGIEAUSSCHUSS

Robert J. Koehler (Vorsitz)
Rainer Wagner

Edwin Eichler

Mirko Geiger

Dr. Siegfried Jaschinski

Dr. Herbert Meyer

Lone Fgnss Schrader

Prof. Dr.-Ing. Giinther Schuh
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Finanzkalender/Impressum

Finanzkalender 2014/2015

4. Februar 2015 = Veroffentlichung der Zahlen zum 3. Quartal 2014/2015
10. Juni 2015 = Bilanzpressekonferenz, Analysten- und Investorenkonferenz
24. Juli 2015 = Hauptversammlung

Anderungen vorbehalten

Impressum

Copyright © 2014
Heidelberger Druckmaschinen
Aktiengesellschaft
Kurfiirsten-Anlage 52-60
69115 Heidelberg
www.heidelberg.com

Investor Relations

Tel.: +49-6221-92 60 22

Fax: +49-6221-92 5189

investorrelations@heidelberg.com

Dieser Bericht wurde am 12. November 2014 veroéffentlicht.
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